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OBJECTIUS DE L'ASSIGNATURA

L'assignatura de Direccié Financera I té com a objectiu principal proporcionar els
coneixements i terminologia basics de les finances empresarials, a fi i efecte de
facilitar la seva adquisicié i comprensid. Iniciant, alhora, a I'alumnat en la utilitzacid
de les eines i técniques de treball que permeten interpretar i assolir la matéria i els
aspectes que engloba l'area financera de I'empresa.

Primerament, es vol donar a coneixer qué és i que significa la funcié financera, els
seus objectius, el seu ambit d’actuacid, aixi com, la composicid i tasques del
departament financer en I'empresa.

Concretament, pretén ensenyar les eines necessaries per comprendre el binomi
Inversio-finangament, en I’'horitzé economic a llarg termini, de I'empresa actual. La
manera com s’hi troba relacionat i I'equilibri que té que respectar per al correcte
funcionament de I'empresa.

En quant a les inversions, coneixer el concepte i la funcié d’inversié en I'empresa;
proporcionar els criteris de valoracié economica per poder decidir la viabilitat d'un
projecte d’inversid; i contemplar, finalment, la possibilitat de la coexisténcia de
diferents alternatives d’inversié davant les quals haver d’escollir acuradament,
quiestid que es resolt utilitzant els criteris economico-financers adequats que
fonamentaran I’eleccio.

En quant al finangcament coneixer quines diferents fonts de finangament, a llarg
termini, pot utilitzar l'empresa; estudiar els avantatges i desavantatges de
cadascuna d’elles; i quines repercussions té haver escollit una o una altra
alternativa, de proveir-se de fons, per a I'empresa.

Finalment, arribar a veure la important relacié de la rendibilitat dels projectes
d’inversié amb la manera en queé es financen i a poder escollir I'estructura financera
optima que permeti poder adquirir una visié globalitzadora i integradora de les dos
vessants empresarials: inversio i finangament.
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AVALUACIO DE L'ASSIGNATURA

L'assignatura de Direccid Financera I tindra una avaluacié al juny i una altra al
setembre (per a l'estudiantet que hagi suspés o no s’hagi presentat al mes de
juny). La nota que permet superar I'examen és cinc o més punts sobre deu.

L'examen constara de dues parts : - una primera part de tipus test;
- una segona part de tipus practic.

Sera necessari presentar en I'examen el DNI i sol es permetra portar el boligraf i la
calculadora.

PROGRAMA DIRECCIO FINANCERA I

PRIMERA PART : INTRODUCCIO.
TEMA 1. LA FUNCIO FINANCERA DE L'EMPRESA.
1.1. PERSPECTIVA HISTORICA I EVOLUCIO DE LES FINANCES.
1.2. LA FUNCIO FINANCERA ACTUALMENT. ABAST I OBJECTIU DE LA FUNGIO
FINANCERA.
1.3. ESTRUCTURA ECONOMICA I ESTRUCTURA FINANCERA DE L’EMPRESA.
EL BALANC.

1.4. EL RESULTAT DE L'EMPRESA. EL COMPTE DE RESULTATS.

SEGONA PART :  ANALISI FINANCER DE LA INVERSIO.

TEMA 2. LA DECISIO D'INVERTIR. )
2.1. CONCEPTE D’INVERSIO I DE PROJECTE D'INVERSIO.
2.2. CARACTERISTIQUES  FINANCERES  QUE DEFINEIXEN UN PROJECTE
D’INVERSIO. .
2.3. LA CLASSIFICACIO DE LES INVERSIONS.

TEMA 3. ELS METODES ESTATICS DE  VALORACIO I SELECCIO
D'INVERSIONS.
3.1. INTRODUCCIO. ‘
3.2. EL CRITERI DEL FLUX NET DE CAIXA TOTAL PER UNITAT MONETARIA
COMPROMESA.

3.3. EL CRITERI DEL FLUX NET DE CAIXA MIG ANUAL PER UNITAT MONETARIA
COMPROMESA O TANT MIG DE RENDIBILITAT (TMR).
3.4. EL TERMINI DE RECUPERACIO O "PAY-BACK".

TEMA 4. ELS CRITERIS DINAMICS DE VALORACIO, I SELECCIO D'INVERSIONS.
4.1. INTRODUCCIO AL CONCEPTE D’ACTUALITZACIO.

EL CRITERI DEL VALOR ACTUAL NET O VALOR CAPITAL (V.A.N.).

LA TAXA INTERNA DE RENDIBILITAT O TAXA DE RETORN (T.L.R.).

EL TERMINI DE RECUPERACIO DESCOMPTAT.

L'EQUIVALENCIA I NO EQUIVALENCIA DELS METODES DEL VALOR CAPITAL I

LA TAXA DE RETORN.
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TERCERA PART: LES FONTS DE FINANCAMENT A LLARG TERMINI.

TEMA 5. L'ESTRUCTURA FINANCERA DE L'EMPRESA.

1. ELS CICLES FINANCERS.

2. LES FONTS DE FINANCAMENT I LES SEVES MODALITATS.
.3. LA INVERSIO EN ACTIUS CIRCULANTS.

4. L'EQUILIBRI ENTRE FINANCAMENT I INVERSIO.

5

EL FONS DE ROTACIO O DE MANIOBRA.

TEMA 6. EL FONS D’AMORTITZACIO O AUTOFINANCAMENT PER MANTENIMENT.
6.1. LA DEPRECIACIO DELS ELEMENTS PATRIMONIALS. CAUSES DE LA

DEPRECIACIO.

METODES D’AMORTITZACIO ECONOMICS.

LA FUNCIO FINANCERA DE LES AMORTITZACIONS.

7. AUTOFINANCAMENT I ENDEUTAMENT.

1. L’AUTOFINANGCAMENT I LA SEVA GENERACIO EN L’EMPRESA.
.2. L EFECTE MULTIPLICADOR DE L’AUTOFINANCAMENT.

3. L'ENDEUTAMENT.

A 8. EL FINANCAMENT EXTERN O DE MERCAT.

8.1. LES ALTERNATIVES DE FINANCAMENT EXTERN.
8.2. LES ACCIONS. CONCEPTE I CLASSES.

8.3. LES OBLIGACIONS. CONCEPTE I CLASSES.

8.4. ELS PRESTECS. CONCEPTE I AMORTITZACIO.

‘ QUARTA PART : L' ESTRUCTURA FINANCERA OPTIMA I POLITICA DE DIVIDENDS.

TEMA 9. L'ANALISI COST-VOLUM-BENEFICI I. EL PUNT MORT I EL
PALANQUEJAMENT OPERATIU.
9.1. INTRODUCCIO A L’ANALISI COST-VOLUM-BENEFICI.
9.2. EL PUNT MORT O LLINDAR DE RENDIBILITAT DE L'EMPRESA.
9.3. LA RAO DEL PALANQUEJAMENT OPERATIU.

0.L’ANALISI ~ COST-VOLUM-BENEFICI II. PALANQUEJAMENT FINANCER.
.1. RENDIBILITAT FINANCERA I GRAU D'ENDEUTAMENT.

2. L'ENDEUTAMENT 1 LA INESTABILITAT DEL BENEFICI. LA RAO DEL
PALANQUEJAMENT FINANCER.
10.3. EFECTE = COMBINAT DEL PALANQUEJAMENT FINANCER I EL
PALANQUEJAMENT OPERATIU.

TEMA 11. EL COST DEL CAPITAL A LLARG TERMINI.
11.1. CONCEPTE DEL COST DE CAPITAL.
11.2. EL COST DELS RECURSOS FINANCERS ALIENS.
11.3. EL COST DELS RECURSOS FINANCERS PROPIS.
11.4. EL COST MIG PONDERAT DEL CAPITAL.

TEMA 12. LA POLITICA DE DIVIDENDS.
12.1. CONCEPTE I ASPECTES GENERALS.
12.2. POLITICA DE DIVIDENDS.
12.3. DIFERENTS POLITIQUES DE DIVIDENS A LA PRACTICA.
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‘ QUINTA PART : LA PLANIFICACIO I EL CONTROL FINANCER.

TEMA 13. LES DECISIONS FINANCERES DE L'EMPRESA.

13.1. ESTRUCTURA DE LES NECESSITATS I MITJANS DE
FINANCAMENT.

13.2. PANORAMA DE LA DIRECCIO FINANCERA.

13.3. ORGANIGRAMA DE LA DIRECCIO FINANCERA.

13.4. EL "CREDIT MANAGER" I EL DEPARTAMENT DE COMPTES A COBRAR.

13.5. EL "DEBIT MANAGER" I EL DEPARTAMENT DE COMPTES A PAGAR.

13.6. EL "CASH MANAGER" I EL DEPARTAMENT DE TRESORERIA.

13.7. LA PLANIFICACIO FINANCERA.

13.8. EL MERCAT DE CAPITALS.

TEMA 14. EL CONTROL ECONOMICO-FINANCER.

14.1. EL SISTEMA DE CONTROL DE GESTIO.
14.2. EL CONTROL PRESSUPOSTARI.

TEMA 15. LA PLANIFICACIO FINANCERA.

15.1. LES PREVISIONS FINANCERES. EL PRESSUPOST DE CAIXA, EL BALANC
PREVISIONAL I EL COMPTE DE RESULTATS PREVISIONAL.
15.2. EL PLA FINANCER A LLARG TERMINI.
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